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Etkisini her giin daha etkili olarak hissettigimiz ABD kaynakli finansal kriz ile birlikte unutulmus
tartismalara geri déonduk. Kapitalizm ¢cékdyor mu? K. Marks hakli miydi? vb. bircok soru ile glindem
mesgul edilmektedir. Yasananlara dar bir zaman cercevesinden bakacak olursak yukaridaki
yorumlarda haklilik payi bulunabilecektir, fakat birakin ginimuzin kiresellesmis duinyasini, sanayi
devriminden dnce bile dinyada bu tarz finansal krizler yasanmistir. Kriz, bu sistemin hayat
doénglslinin sadece bir parcasidir, degisen sadece artik bu gibi finansal krizlerin kliresellesmenin
etkisiyle daha genis cografyalari etkisi altina alabilmesidir. Burada bence lzerinde énemle durulmasi
gereken husus, bu kriz “‘Birakiniz yapsinlar, birakiniz gecsinler’” anlayisinin bir sonucu mu? Yoksa
krizin atlatilmasi icin elini tasin altina sokan ‘““devlet’’in bu krizin olusumunda bir etkisi oldu mu?
sorularidir.

iktisat bilimi temelde “klasik” ve “Keynesyen ekol” olmak (izere iki temel gériise sahiptir ve icinde
bulunulan zamanin gereksinimlerine gore bu iki ekol arasinda gecisler yasanmaktadir. Klasik ekol
““Birakiniz yapsinlar, birakiniz gec¢sinler’” anlayisinin tzerine insa edilmistir. Burada ‘‘devlet”
kesinlikle piyasanin isleyisine midahale etmemelidir. Ekonomide olusacak bir dengesizlik piyasa
mekanizmasi tarafindan giderilecektir. Basarisizlar piyasadan silinecek, ayakta kalanlar varliklarini
strdirmeye devam edecektir. Keynes ise tam tersine, ekonomide talep yetersizligi nedeniyle
bunalimlar yasanabilecegini ve bu bunalimlarin atlatiimasi asamasinda devletin toplam talebi
uyaracak mekanizmalar ile midahale etmesi gerektigini ifade eder. Yani klasik ekoliin savundugu
gibi piyasa mekanizmasi her zaman basarili olamamaktadir.

Genellikle varlik fiyatlarinin artma egiliminde oldugu ekonominin genisleme asamalarinda
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Keynes'in adi unutulmustur. Bu gibi yukselis asamalarinda ekonomiye devlet tarafindan herhangi bir
mudahalede bulunulmasi (6zellikle risk alimi konusunda) akla gelmemektedir. Tam tersine devlet,
piyasayl daha da ylkseltecek politikalar Gretmek konusunda son derece basarili olmustur. Bunun
yaninda isler kétliye gitmeye basladigi zaman (iflaslarin baslamasi) Keynes’in ruhu tekrar tekrar
cagiriimistir.

Krizler acisindan bakacak olursak devlet’in piyasaya iki sekilde midahalesi s6z konusu olabilir;
krizlerin olusmasi asamasinda etkiye sahip olmak ve krizin atlatiimasi icin midahale etmek. Dunyay!
etkisi altina alan Mortgage Krizi’'nin olusmasina neden olan olay, 6énceki yazilarimda izah ettigim
Uzere, 2001 yilinda ABD hukUmetinin faiz oranlarini %1 seviyelerine indirmesidir. Bunun yaninda ABD
hukUumeti krizin etkilerini artiran, yatirnmcilar cok fazla risk almaya tesvik eden bircok yanlis politika
izlemistir. Bu noktadan sonra ise piyasa aktorleri, tutkulari ile bas basa birakilmislardir. Sonuc ortada;
milyonlarca magdur, zor durumda olan veya batan sirketler, bunun yaninda batmaktan devlet eliyle
kurtulan sirketler ve en 6nemlisi karlarin 6zellestirildigi, zararlarin ise kamulastirildigi bir ortam!

ABD hiukimetinin krizin olusum ve gelismesi asamalarinda piyasayl manipile ettigi stphe
goéturmez bir gergektir. Fakat kendi tutkulariyla bas basa birakiimis bireylerin de olayi nerelere
go6tirebilecegdi de bir kez daha kanitlanmistir. Bunun yaninda ‘“batamayacak kadar biyik’’ (too big
to fail) anlayisi cercevesinde ortaya cikan sirket kurtarmalari ile kamuoyu vicdaninda buytk yaralar
acilmis ve serbest piyasa karsitlarinin eline buyuk kozlar verilmistir. Zahmetsiz ve ylksek karlara
imkan veren bir ortamda kisileri zapt etmek, daha dogrusu yuksek risk almaktan alikoymak son
derece zordur. Bu gibi durumlarda finansal sistem yatirrmcilarin gézinu boyamak icin elinden ne
geliyorsa fazlasiyla yapmaktadir ve sonuc olarak finansal sistem amacini asmaktadir! Finansal
sistemi ‘“Kazino’’ olarak kabul eden bir ortamin sonuclarini yasamaktayiz. Kurtarici olarak ise
gorunurde sadece ‘““devlet’” kalmistir.

Finansal sistemin (klresellesmesi ve insanlarin hayat standartlarini etkileyebilme glicli nedeniyle)
tamamen serbestlesmesi (kisilerin vicdanina birakilmasi) son derece sakincali hale gelmistir. insan
hataya meyilli bir varliktir ve ginimiz ekonomisinde birinin hatasi sonucu bircok kisinin hayati
etkilenebilmektedir. Bu anlamda finansal sistemde bir takim dizenlemelerin hayata gecirilmesi
sarttir ve bu dizenlemeleri dayatacak yegane kurum ‘“‘devilet”’ ve devletler Ustl dizenleyici
kurumlardir. Nitekim cesitli gelismis Ulkelerin devlet baskani dlizeyinde bircok kisi tarafindan bu
hususa dikkat cekilmistir.

Yasamakta oldugumuz finansal krizde ‘““devletin” payi oldugunu kabul etmekle beraber, yine de
ekonomik hayatta devlet tarafindan bir takim dizenlemelerin yapilmasi gerektigine inaniyorum. Bu
duzenlemeler ise daha cok, kisileri mantikli hareket etmeye ydéneltecek, aldiklari riskleri ve bu
risklerin sonuclari konusunda uyaracak, piyasa jargonu ile sdéyleyecek olursak ‘““balon’’ olusmasina
engel olacak sekilde olmalidir. Bitlin bunlara ragmen risk almak isteyen kesim olabilecektir ve tekrar
kriz olusmasi halinde devlet kesinlikle piyasaya midahale etmeyecek, batan batacak, kalan saglar
bizim olacaktir.
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